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LEDELSESPATEGNING
Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2010 - 30. juni 2011 for Sdr.
Herreds Kraftvarmevaerker A.m.b.a.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven med tilpasninger efter
varmeforsyningsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2010 - 30. juni 2011.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvidbjerg, den 19. september 2011

Bestyrelse:

Poul Kristensen Torben Johnsen Niels Peter Ravnborg
Formand Neestformand

Vagn Nielsen Barge Pedersen Peder Futterup

Viggo Vangsgaard
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS PATEGNING
Til andelshaverne i Sdr. Herreds Kraftvarmevaerker A.m.b.a.

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Sdr. Herreds Kraftvarmevaerker A.m.b.a. for regnskabsaret 1. juli
2010 - 30. juni 2011 omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven med tilpasninger efter varmeforsyningsloven. De
anfgrte budgettal for 2010/11 i resultatopggrelsen er ikke omfatttet af vores revision.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflaegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven med tilpasninger efter varmeforsyningsloven. Dette ansvar
omfatter udformning, implementering og opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at
udarbejde og afleegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en
hensigtsmeessig regnskabspraksis og udgvelse af regnskabsmeessige skgn, som er rimelige efter
omstaendighederne.

Revisors ansvar og den udfgrte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder krsever, at vi
lever op til etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen med henblik pa at opnd hgj grad af
sikkerhed for, at arsregnskabet ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er anfart i
arsregnskabet. De valgte handlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for virksomhedens
udarbejdelse og aflaeggelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede med henblik pa at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke med det formal at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af
ledelsen udgvede regnskabsmaessige skan er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation
af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnédede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS PATEGNING

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2010 - 30. juni 2011 i overensstemmelse med arsregnskabsloven med tilpasninger efter
varmeforsyningsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende redeggrelse
i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Revisionen har ikke omfattet ledelsesberetningen, men vi har i henhold til arsregnskabsloven
gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tilleeg til den
gennemfarte revision af arsregnskabet.

Det er pad denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet.

Nykgbing Mors, den 19. september 2011

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Jens Peter Egebjerg Hansen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktiviteter
Selskabets aktiviteter er produktion og levering af varme og el.

Ledelsesberetning 2010/11
Varmearet 2010/11 kan pa mange mader betragtes som et af varmevaerkets bedste ar, og et ar der har
abnet op for mange spaendende muligheder.

Et resultat med et overskud pa 2,4 mill. kr. ma betragtes som veerende meget tilfredsstillende.

Pa trods af generelt stigende energipriser har det veeret muligt at nedseette varmeprisen saledes, at
prisen pr. MwH nu udggr 775 kr., mod tidligere 875 kr. Den faste afgift og m3 afgiften har veeret
uaendret i perioden. Bestyrelsen arbejder hen imod yderligere en nedsaettelse af prisen med virkning
fra arets udgang, hvilket vil blive afgjort pa et repraesentantskabsmgde i december maned.

Graddagemeessigt havde vi igen et meget koldt ar, og med et varmesalg som var naesten lige sa stort
som forrige ar, resulterede dette i forholdsvis mange restopkraevninger hos forbrugerne. Grundet en
forholdsvis hgj acontoindbetaling er det dog vor opfattelse, at restbetalingerne ikke blev stgrre end de
var overkommelige for de fleste af vore forbrugere.

En af grundende til, at det er blevet muligt at nedssette varmeprisen har veeret, at Dong Energy i
begyndelsen af 2011 tilbgd varmeveerket en veaesentlig bedre kontrakt. Problemstillingen var, at den
gamle kontrakt var bygget op omkring fuelolieprisen, og at netop fuelolien steg vaesentlig mere end
gasolien. Gasprisen var derfor vaesentlig hgjere for nogle f& varmeveerker end andre. Da der var en
mulighed for, at Sdr. Herreds Kraftvarmevaerker kunne komme ud af kontrakten ved at skifte til anden
gasleverander valgte Dong Energy at tilbyde en ny kontrakt forinden, at et skifte kom pa tale. Dong
Energy fastholdt pd denne made varmeveerket som kunde i de neaeste 2 ar. Samtidig med skift af
gaskontrakt skete der det, at den indgaede finansielle fastpris aftale begyndte at give gevinst i forhold
til de sidste par ars store tab. Alt i alt er resultatet blevet en veesentlig billigere naturgas, og dermed
en mindre omkostning som kommer forbrugerene til gode.

Varmeveerket har i perioden modtaget varme fra Morsg Bio Energi. Desveerre har varmemeengden ikke
stdet mal med de forventninger som varmeveerket har haft. | foraret blev det ngdvendigt, at aendre
den indgéede aftale saledes, at der blev indgaet aftale om at Sdr. Herreds Kraftvarmevaerker kgber en
maengde pa 5000 MwH for hele kalenderdret 2011. Prisen blev mindre end det kontraktretligt er
bestemt, og hvis varmeverket aftager mere i arets lgb, bliver prisen endnu billigere. Det var ikke en
gnskelig aftale, men en ngdvendig aftale for begge parter at indgd. @konomien hos Morsg Bio Energi er
presset grundet krakket hos Fjordbank Mors, og samtidig hermed star vi fra varmevaerket og vil have en
lavere afregningspris, idet vi grundet den nye gaskontrakt kan lave varmen billigere selv, end vi kan
kgbe den til hos Biogasselskabet. De sveere forhandlinger pagéar lige nu, og varmevaerkets bestyrelse
har samtidig bedt om, at f& den oprindelige kontrakt genforhandlet séledes, at aftalen kommer til at
stemme med den virkelighed som nu forefindes, herunder at Morsg Bio Energi formentlig aldrig
kommer til at levere den oprindelige forventede meengde varme. Problemerne hos Morsg Bio Energi har
desveerre den virkning, at varmevaerkets forbrugere ikke helt far den forventede gevinst ved at aftage
varme produceret pa biogas, men under forudseetning af at den nye naturgaskontrakt indarbejdes i den
pris som vi betaler til biogasselskabet, er det stadig fornuftig at vi aftager varmen.
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LEDELSESBERETNING

Ledelsesberetning 2010/11 (fortsat)

Pa trods af manglende varmeleverance, og de harde forhandlinger dette har medfart, hersker der en
god stemning de 2 bestyrelser i blandt, og man er enige om at fa de forskellige knaster ryddet af vejen
i fred og fordragelighed. Det gode samarbejde har ogsa resulteret i, at varmevaerket er gdet sammen
med Morsg Bio Energi og 3 landmaend om et forslag om at rejse vindmaller i Sindbjerg. Tanken er, at
varmeveerket vil f& mulighed for at udnytte strem fra en eller flere vindmagller til en varmepumpe som
skal producere varme til Hvidbjerg veerket. Vindenergi er en af de bedste energiformer, men
placeringen af store vindemgller pa land giver altid diskussion. Placeringen i Sindbjerg er valgt af
kommunalbestyrelsen, og er sdledes ikke noget som hverken varmevaerkets bestyrelse eller Morsg Bio
Energi har fundet pa. Byder varmeverket ikke ind pd en meglle vil der veere mange andre
interesserede, og varmeforbrugerne vil ikke opnd den forholdsvis store gevinst som vil veere en
mulighed i vindenergien. Gennemfgres et projekt med varmeproduktion direkte fra vindmgllerne, vil
Morsg Kommune std med noget som ikke er set andre steder i Danmark.

Projektet vil kunne levere vaesentlig billigere varme til samtlige varmeforbrugere ved varmeveerket,
men der vil dog ogsa veere tale om en meget stor investering for varmeveerket, og det er klart, at hvis
det bliver til virkelighed vil forbrugerne blive spurgt om det er det rigtige at gogre, og om man gnsker
at deltage.

En endnu bedre gkonomi i et vindmglleprojekt vil kunne opnas hvis Morsg Kommune saetter gang i det
geotermi projekt som nu er blevet bearbejdet af varmeveerkerne og kommunen i de sidste 2 ar. Skive
Kommune har et lignende projekt som vil udnytte det samme varmelager i jorden, og man er her sa
langt at man nu kan ga i gang med at lave boringer og rerledninger. Gennemfgres projektet vil der
ligge en meget stor gkonomisk gevinst for varmeforbrugerene pa Sydmors. Problemet er dog, at det vil
kreeve politisk mod at ga i gang, idet det kan blive ngdvendigt at paleegge samtlige ejendomme
tvangstilslutning for at fa den forngdne gkonomi i projektet, ligesom den prisforskel som findes i dag
ger at besparelserne ved fjernvarmeforbrugerne i Nykgbing ikke vil veere neer sa store som pa Sydmors.
For forbrugerne i Sdr. Herreds Kraftvarmevaerker vil der veere tale om et godt projekt hvor den store
fordel ligger i at man vil fa en rimelig konstant pris fremover som ikke er afhsengig af de generelle
energipriser. Pa sigt vil fortjenesten dermed blive stgrre og sterre.

Gennemfares projektet vil der formentlig skulle bores i @ster Assels eller omegnen. Vaerkets nabo i
@ster Assels, de gamle Thuka bygninger, blev sat til salg, og efter en moden overvejelse valgte
varmeveerket at komme med et bud pa ejendommene som blev accepteret af det konkursbo som var
ejer af bygningerne. Varmeveerkets bestyrelse ser flere muligheder for udnyttelse af bygningerne,
herunder udnyttelse i forbindelse med et kommende geotermi projekt, eller etablering af
solvarmanleaeg og flisanleeg. Lige pt. anvendes bygningerne kun begraenset, men udlejningen af
antenneplaceringen betaler neesten alle udgifter pa stedet, s& kebet paleegger ikke
fjernvarmeforbrugerne udgifter af naevnevaerdig karakter.

Ogsa i Freslev overvejer bestyrelsen at skifte fra naturgassen til andet braendsel. Der pagar lige nu
forhandlinger med leverandgr af et sdkaldt ATES anlaeg, som ved hjeelpe af solvarme eller luftvarme
via en varmeveksler vil producere varme som skal lagres i undergrunden. Ved hjeelp af en varmepumpe
vil varmen sa kunne hentes op med et forholdsvis begraenset tab til falge. Man vil altsa om sommeren
kunne producere en meaengde varme pa solvarmeanlsegget, hvor overskudsvarmen lageres i
undergrunden, og sa efterfglgende nar vejret bliver koldt hente varmen igen i undergrunden. Man vil
pa denne made fa en hel anderledes udnyttelse af et solvarmeanlaeg. Flere ting skal undersgges og
godkendes fgr at et sadant projekt kan gennemfgres, og en af de store knaster er at der er en hgj
energiafgift p& varmepumper.

Politisk har man dog lovet at ville aendre afgiftsreglerne, og tanken er at det anlseg som i givet fald
skal stilles op i Fraslev skal veere et demonstrationsprojekt hvor der kan hentes gkonomisk stgtte til.
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LEDELSESBERETNING

Ledelsesberetning 2010/11 (fortsat)

Det energiforlig som er indgaet af Folketinget udlgber ved arets udgang, og der ventes lige nu i
speending pad at der kommer en ny regering som forhabentlig hurtigt kan f& en ny energiaftale
forhandlet pa plads. Der er store forhabninger om, at et energiforlig vil indeholde en lgsning pa den
sakaldte barmarksproblematik, hvor en raekke varmevaerker, herunder Sdr. Herreds Kraftvarmeveerker,
har alt for hgje varmepriser, og hvor varmepriserne ikke er konkurrencedygtige med andre
energikilder. En rapport udarbejdet af Rambgll pa vegne af de 2 fjernvarmeforeninger har peget pa en
reekke lgsninger pa problemet, og for Sdr. Herreds Kraftvarmeveerker vurderer bestyrelsen at opstilling
af solvarme og flisanlaeg, samtidig med at de nuveerende gasmotorer anvendes nar elprisen er hgj, vil
kunne skabe en noget bedre gkonomi for veerket. Meget tyder pa at Folketinget vil give tilladelse til, at
de mindste varmevaerker slipper for tvangen til at bruge naturgassen og dermed &bne op for bedre
gkonomiske betingelser.

Nggleordet for fjernvarmen pa Sydmors vil veere at sprede sig pa s& mange energikilder som muligt, og
pa den made sikre sig uafhaengighed af fossile braendsler, men ogsa skabe sig frihed til at producere pa
den gkonomisk mest fordelagtige made som vil komme fjernvarmeforbrugerne til gode i form af lavere
varmepriser.

Bestyrelsen har igennem aret arbejde videre pa det strategiarbejde som blev startet for flere ar siden,
og et af de vigtige punkter har veeret at forsgge, at f4 et samarbejde med andre varmevaerker.
Bestyrelsen valgte pd denne baggrund at invitere kommunalbestyrelsen, og de 2 gvrige varmeveerker
pa Mors til en temadag, hvor tanken var, at finde feelles lgsningsforslag for fjernvarmens udvikling pa
Mors. Mange ting blev vendt i forbindelse med temamegdet, og bestyrelsen haber at der findes grobund
for et udvidet fremtidigt samarbejde.

Som naevnt tidligere er gassen blevet billigere, og samtidig hermed har elafregningen faktisk haft en
god udvikling, hvor specielt 3-leds tariffen har givet varmevaerket en god indtjening. Ogsa pa det frie
marked som veaerket i Hvidbjerg operere pa, har der veeret perioder med virkelig gode priser. Sdr.
Herreds Kraftvarmeveerker har endvidere haft en finansiel aftale, hvor det grundbelgb som gives til
veerkerne nar elafregningen er lav, har veeret fastlast p& et gunstigt niveau. Alt i alt har ogsa
elafregningen bidraget positivt til det opnaede overskud.

Driften har seedvanen tro veere meget stabil, og det er veerd at bemaerke, at pa trods af at veerkerne
bliver eeldre har driftspersonalet med stor dygtighed formaet at holde udgifterne nede saledes, at
driftsudgifterne rent faktisk er faldende.

Et omrade der fortsat giver anledning til megen frustration er, at forbrugerne ikke betaler for
varmeforsyningen. Megen tid bruges pa at forsgge, at sikre pengene til veerket, og desveerre er det da
ogsd sadan at der aldrig har veeret afbrud for varmeforsyningen ved sd mange forbrugere som netop
nu.

| lebet af aret er en raekke ejendomme blevet frakoblet fjernvarmen. Langt de fleste af de ejendomme
som er frakoblet er ejendomme som er blevet nedrevet grundet darlig stand, og set ud fra at der er
betalt udtreedelsesgodtgarelse for ejendommene, og der for de flestes vedkommende har veeret tale
om ejendomme hvor der tidligere er konstateret store tab, har frameldingerne ikke haft nsevnevaerdig
betydning for varmeprisen. Noget tyder jo pa at skolerne i Hvidbjerg og Frgslev nedlaegges, og at
varmeveerket i den forbindelse vil miste ca. 5 % af det samlede varmeforbrug. Veerkets bestyrelse
hdber at kunne opna en fornuftig aftale med Morsg Kommune omkring den godtggrelse som skal
betales. Det er habet at skolelukningerne ikke far betydning for den fremtidige varmepris.
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LEDELSESBERETNING

Ledelsesberetning 2010/11 (fortsat)

Desveerre oplever veerket oftere og oftere at der spagrges pa hvad det koster at komme ud af
fjernvarmen, indtil videre har afgangen ikke veeret alvorligt, men det er klart at forespgrgslerne giver
bestyrelsen stof til eftertanke. Det er frustrerende for bestyrelsen hvis for mange forbrugere veelger at
framelde sig pa et tidspunkt hvor veerket ser ud til at gd mod vaesentlig bedre tider og lavere
varmepriser. Mange alternative energier tilbydes i disse maneder forbrugerne endda med tilskud fra
det offentlig, men feelles for anleeggene er, at de ikke er samfundsgkonomisk optimale i
fjernvarmeomrader, og der ogsa bruger gkonomisk vil kunne stille spgrgsmal ved om investeringen pa
laengere sigt bliver attraktiv.

Som neevnt i sidste ars beretning valgte bestyrelsen at omlaegge veerkets 1an, og dermed nedbring
renten betragteligt, og endvidere skaffe et likviditetsoverskud. | det forlgbne ar har veerket haft en
variabel forrentning, men grundet den finansielle uro valgte bestyrelsen at indga en 3 arig renteswap
hvor renten nu er fastlast til godt 3%.

Den nzermeste fremtid vil for bestyrelsen byde pa en revision af vaerkets vedtaegter, og de tilknyttede
betingelser. Endvidere vil arbejdet med at gere klar til at indfgre alternative energier ogsa blive
tidskreevende, og det er muligt der i lgbet af aret vil vaere investeringsforslag som bestyrelsen via
feellesmader vil hgre om forbrugerne kan ga ind for. Endvidere vil bestyrelse og driftsledelse forsgge
fortsat udad til at forsgge, at veere med hvor beslutningerne tages for om muligt at fa den optimale
indflydelse og maske komme forrest i forbindelse med tiltag som kan bedre forbrugergkonomien
veesentlig.

Neeste ar er det 20 ar siden, at selskabet blev stiftet, mens det til den tid vil veere 18-19 ar siden
driften blev igangsat. Det drgftes lige nu i bestyrelsen hvordan de 20 ar evt. skal markeres.

Veesentlige sendringer i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold
Der er ikke sket eendring af selskabets aktivitetsomrader i regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Sdr. Herreds Kraftvarmeveaerker A.m.b.a. for 2010/11 er aflagt i overensstemmelse
med den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilpasninger
efter varmeforsyningsloven.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning eller maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning eller maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Periodisering
Salg af varme er medtaget ud fra de i arsopggrelserne beregnede belgb, medens elsalg er medtaget i
henhold til afregninger frem til regnskabsarets afslutning.

Omkostninger er periodiseret og udgiftsfert, sdledes at de deekker perioden frem til regnskabsarets
udlgb.

Arets indteegter
| arets nettoomseetning indgar faktureret salg af varme, elindtaegter samt salg af gvrige ydelser til
eksterne kunder.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger til produktion af varme og el, keb af breendsel,
vedligeholdelse, driftsledelse samt af- og nedskrivninger mv.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger =~ omfatter =~ omkostninger  til  administration,  bestyrelse  og
generalforsamling, ledelse, forbrugerinformation, gvrige administrationsomkostninger, driftsledelse
samt af- og nedskrivninger mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet. Det drejer sig vaesentligst om periodiserede indteegter i forbindelse
med tilskud og udtraedelsesgodtgarelser, der indtaegtsfgres linisert over 10 ar.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, samt amortisering
af finansielle forpligtelser. Finansielle indteegter og -omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med
de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat.

Arets resultat
| henhold til "Lov om varmeforsyning" kan der i varmeprisen indregnes alle ngdvendige omkostninger
samt en forrentning af indskudskapitalen.

Veerket har ikke foretaget forrentning af indskudskapitalen.

Arets over- eller underdaekning opggres som forskellen mellem omkostningerne og de fakturerede
indteegter efter varmeforsyningsloven. Belgbet indregnes i varmeindtaegterne og optages i balancen
som Resultat til indregning i kommende &ars priser. | de efterfglgende ar indgar belgbet i
varmeprisdannelsen.

BALANCEN

Immaterielle anleegsaktiver

Kurstab og konverteringsomkostninger pa hjemtagelse og omlaegning af langfristet geeld males til
kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivningerne foretages linezert over lanenes
Igbetid.

Eksterne rettigheder inkl. brugsret males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere. Rettighederne afskrives over 10-20 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Materielle anleegsaktiver afskrives pa grundlag af anskaffelsessum reduceret med de i tidligere ar
foretagne henlaeggelser til investeringer. Aktiverne afskrives over den forventede brugstid i
overensstemmelse med Varmeforsyningslovens bestemmelser. Afskrivning pabegyndes ved
anleegsaktivets feerdiggarelse.

Varebeholdninger
Beholdninger af rgr, malere, olie mv. males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfeelde af
nettorealisationsveaerdien er lavere end kostprisen, nedskrives der til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.



IBDO :

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfaglgende regnskabsar.

Periodeafgreensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne udtreedelsesgodtgarelse og
tilskud til indregning i efterfglgende regnskabsar.

Henlaggelser til nyinvestering

Varmeforsyningsloven abner mulighed for at foretage henleeggelser til fremtidige nyinvesteringer.
Henleeggelsen kan pr. &r max. andrage 20 % af en af bestyrelsen udarbejdet investeringsplan, og
henlzaeggelsens akkumulerede maksimum kan max. udggre 75 % af investeringsplanen. Da bestyrelsen
ikke budgettere med sterre belgb anvendt til nyinvesteringer inden for de kommende 5 ar, er der
ultimo indevaerende regnskabsar ikke henlagt til ovennaevnte formal.

Skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for sikring af
fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt pa egenkapitalen.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Regnskab
Note 2010/11
kr.
NETTOOMSAETNING. ...ceiieeiiiiiie e ieeiieeeen 20.760.508
Produktionsomkostninger............c.oooviieennns. -16.778.905
BRUTTORESULTAT ... e 3.981.603
Administrationsomkostninger....................... -963.993
RESULTAT AF PRIMAER DRIFT.....ccovvviiieaan.t, 3.017.610
Andre driftsindteegter...........cooviiiiiiiiiins, 182.668
RESULTAT FOR RENTER. ..ot 3.200.278
Finansielle indtaegter...........oooviiiiiiiiannns, 35.925
Finansielle udgifter...........cooooiiiiiiiiiinns, -805.679
RESULTAT FOR SKAT ... 2.430.524
Skat af arets resultat............ccceevueenenennns.. 0
ARETS RESULTAT .eneieeeeeeeeeeeeeee e, 2.430.524
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart fra tidligere ar...........c.ccoovenenen.. -797.054
Resultat til indregning i kommende ars priser .. 3.227.578
I 2.430.524

Budget
2010/11

kr.
18.280.332
-16.863.732
1.416.600
-790.000
626.600

0

626.600

50.000
-633.000

43.600

43.600

43.600

43.600
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Regnskab
2009/10

kr.
19.789.023
-17.558.795
2.230.228
-807.229
1.422.999
165.294

1.588.293

46.429
-1.331.933

302.789
0

302.789

-494.265
797.054

302.789
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Kurstab og konverteringsomkostninger........ccovveiiiiieenniiinnn

Rettigheder.............
Brugsret transformere

Immaterielle anleegsaktiver.........oooviiieiiiiiiiiiii e

Grunde og bygninger..

Produktionsanlaeg 0g maskiner..........eeeeoeieeiiiiiiiieeieaiannns
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar............cc.cccoviinee..
Materielle anlaegsaktiVer. ..ot

ANL/ZEGSAKTIVER......

Varelager................
Varebeholdninger.....

Tilgodehavender fra salg.......ccovviiiiiii i ccieeen
Andre tilgodehavender........ccooviiiiiiiii e
PeriodeafgraensningsSpoSter. .. ... .cooeuiiiiii it

Tilgodehavender......
Veerdipapirer-..........

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER ...t

AKTIVER........cooit

Regnskab
2011
kr.

Note

2.649.567
27.020

285.106

1 2.961.693

2.454.190
18.488.841
64.819

2 21.007.850
23.969.543

76.836
76.836

1.919.109
33.479
737.506
2.690.094

1.000

530.084

3.298.014

27.267.557
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Regnskab
2010
kr.

3.059.658
33.025
399.149
3.491.832

1.821.508
20.502.696
65.517
22.389.721
25.881.553

70.863
70.863

1.439.220
1.057.975
633.090
3.130.285

1.000
0
3.202.148

29.083.701
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Indskudskapital .......c.ccoeviiiiii e
Overfart resultat.........oooirniiii i et eeas

EGENKAPITAL. .o

Prioritetsgaeld......cconiii i
Langfristede geeldsforpligtelser...... ..o,

Kortfristet del af langfristet geeld..........ccoovviiiiiiiiiint,
Geeld til pengeinstitutter. . ... ..o i
Modtagen forudbetalinger frakunder...............oooooiiiiiiiiat
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cocevvvviiinnan.
ANden gald. ... e
PeriodeafgraensningspoSter. .. ... .coouiiiiiii it
Resultat til indregning i kommende ars priser......................
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........coooiieiiiiiiiiiiiiiiinn.,

G/ZELDSFORPLIGTELSER. .. et et e e

PASSIVER . . .t

Eventualforpligtigelser
Personaleomkostninger

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note

Regnskab
2011
kr.

64.100
-223.558

-159.458

18.776.227
18.776.227

2.376.248
0

63.346
734.932
1.096.166
1.152.517
3.227.579

8.650.788
27.427.015

27.267.557
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Regnskab
2010
kr.

64.700
0

64.700

21.152.470
21.152.470

2.289.800
1.593.206
41.132
1.292.250
719.050
1.134.039
797.054

7.866.531
29.019.001

29.083.701
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NOTER

Immaterielle anleegsaktiver

Kostpris 1. juli 2010......cuieie i eaans
Kostpris 30. juni 2011......ccovviiiiiiiieiiinnne

Afskrivninger 1. juli 2010........c.oooiiiiian..n.
Arets afskrivninger ...........cccooiiiiiiiin..
Afskrivninger 30. juni 2011...........cccveen...

Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2011.........

Materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger 1. juli 2010........c..oiiiiiiian..n.
Arets afskrivninger ...........ccccooiiiiiniin..
Afskrivninger 30. juni 2011...........cciveen...

Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2011.........

Egenkapital

Egenkapital 1. juli 2010 ......ccoiieiiiiiiaiiaann,
Markedsveerdi renteswap. .......ccoveeierenannn.
Udbetalt indskudskapital i aret..................

Egenkapital 30. juni 2011............ccoveniaaa..

Kurstab og
konverterings-
omkostninger

8.371.369
8.371.369

5.311.711
410.091
5.721.802

2.649.567

Grunde og
bygninger

4.553.814
751.795
5.305.609

2.732.306
119.113
2.851.419

2.454.190

Indskudskapital

64.700

-600

Rettigheder

54.200
54.200

21.175
6.005
27.180

27.020

Produktions-
anlaeg og
maskiner

64.049.053
535.070
64.584.123

43.546.357
2.548.925
46.095.282

18.488.841

Overfart
resultat

0
-223.558

-223.558

Brugsret
transfor-
matorer

2.280.849
2.280.849

1.881.700
114.043
1.995.743

285.106

Andre anlaeg,
driftsmateriel
og inventar

273.556
32.604
306.160

208.039
33.302
241.341

64.819

| alt

64.700
-223.558
-600

-159.458
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NOTER

Langfristede geeldsforpligtelser

1/7 2010 30/6 2011 Afdrag Restgeeld
Geeld i alt Geeld i alt naeste ar efter 5 ar
Prioritetsgeeld.................... 23.442.270 21.152.475 2.376.248 11.542.648

23.442.270 21.152.475 2.376.248 11.542.648

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Der er indgdet en renteswapaftale til deekning af ydelser pa lan til Kommunekredit.
Renteswapen har en hovedstol pa 18,2 mio. kr. Aftalen afdeekker en variabel rente pa lanet.
Aftalens negative markedsveerdi pa statustidspunktet pa 224 tkr. er afsat som geeld i
balancen.

Der er endvidere indgéet langtidskontrakter om leverance af biogas fra Morsg Bioenergi af
2006 A.m.b.a., hvor prisen ligger under den marginale pris for en tilsvarende
varmeproduktion pa et rent naturgasfyret kraftvarmeanlaeg.

2010/11 2009/10
kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit...............ccoviiien. 2 2
De samlede personaleomkostninger udggr:
Lenninger driftspersonale............oooiiiiiiiiiiiiiii e 742.268 742.019
Lan bogholder. ... 45.418 46.028
Andring feriepengeforpligtelse........coooviiiiiiiiiiiiiiiiiea.. 2.106 3.138
ST 1 0] 1= 99.172 99.406
FOrsSikringer 0g ATP. ...t 17.862 17.673
906.826 908.264
Vederlag til bestyrelse:
Honorar til formand og udvalgsarbejde..............ccooiiiiinn... 62.031 76.056
62.031 76.056

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut er der givet nom. 3.000 tkr. pant i grunde og
bygninger.

Yderligere er der givet sikkerhed til pengeinstitut pa nom. 1.275 tkr. pant i tilkebt ejendom
Hestergroddevej 47. Pantet bortfalder nar tinglysningen falder pa plads.
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